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tANCUCH WARTOSCI SEKTORA DROBIARSKIEGO W POLSCE NP PARIBAS
WART JEST PONAD 50 MLD PLN 9 roo & acro

tancuch wartosci sektora drobiarskiego w Polsce

Pasza Wylegarnie Produkcja pierwotna Przetwérstwo

Liczba graczy

< 20 Producentow ~ 200 Wylegarni 7000-8000 400-500

pasz przemystowych Gospodarstw Przetworni

Szacowane przychody, 2022, PLN

22-24 bn 3-35 bn 35-36 bn 50+ bn

Zrédto: Szacunek BNP Paribas na podstawie Poininfo, GUS,

) e oo International Food & Agri Hub Department 2
MRIRW, IERIGZ, market insights



SWIATOWA PRODUKCJA | EKSPORT DROBIU W 2023 ROKU
POZOSTANA STABILNE

Swiatowa produkcja miesa drobiowego, min t Swiatowy eksport miesa drobiowego, min t

=4/ BNP PARIBAS
L3 FOOD & AGRO

I Brazylia 0 UE
M usa Pozostate
I Chiny

102,0 1034 131 131 13,3
100,5 ' / ,
97,4 9.3
13,9 : L :
= Udziat UE w Swiatowej
produkcji miesa kurczat
S brojlerobw wynosi 11%, a
’ w handlu swiatowym 12%
- Swiatowa produkcja miesa
kurczagt ma  wzrosnaé
o 1,3% w 2023 r do 103,4
- - min ton
= Eksport miesa kurczat ma
wzrosngé¢ o 1,4% w 2023 r
i wynies¢ prawie 13,7 min
ton
39,1 39,5 39,5 41,0 41.9
3,8 38 39 4,0 39
2019 2020 2021 2022 2023p 2019 2020 2021 2022 2023p

Zrddto: USDA International Food & Agri Hub Department



W UE OCZEKIWANY JEST 1% WZROST PRODUKCII

Produkcja miesa drobiowego w UE, min ton, cwe

G (%

133 135 137 43
12,7 12,7 '
121
| I6 I_I_II |

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022  2023p

Zrddto: Komisja Europejska International Food & Agri Hub Department

13,1 13,2
II = W 2022 r produkcja drobiu w

BNP PARIBAS

FOOD & AGRO

UE ponownie spadfa, cho¢ w
mniejszym stopniu niz przed
rokiem

Popyt na dréb wspierany jest
przez Srodowisko inflacyjne,
poniewaz konsumenci
zastepuja drozsze miesa
(wotowina, wieprzowina)
tanszym miesem drobiowym

W 2023 roku oczekiwany jest
wzrost konsumpcji drobiu w UE
0 2,5%



0CZEKUJE SIE, ZE W 2023 ROKU IMPORT DROBIU DO UE WZROSNIE
0 KOLEJNE 7%, ABY ZASPOKOIC DODATKOWY WZROST POPYTU W UE

Import miesa drobiowego do UE, tys ton, cwe

836 848
710

713

817 875

2018 2019 2020

Zrédto: Eurostat, Komisja Europejska

2021

2022 2023p

Eksport miesa drobiowego z UE, tys ton, cwe

1.849

2.499
2326 2345
2.136 "I!IIER
1.946
2018 2019 2020 2021

2022 2023p
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= W 2022 r unijny import UE

wzrost o okoto 15% r/r,
gtownie  dzieki  wiekszym
dostawom z Ukrainy

= Ze  wzgledu na nizsza

konkurencyjnos¢ UE, zakazy
zwigzane grypa ptakow,
eksport z UE w 2022 r
zmniejszyt sie ilosciowo o
okoto 9% Z drugiej strony,
biorgc pod uwage globalnie
wysokie ceny, wzrost o 17% w
ujeciu wartosciowym

= W 2023 r prawdopodobnie

niektorzy  inni  producenci
drobiu  (zwtaszcza Brazylia)
moga pozostac bardziej
konkurencyjne, a zatem
eksport UE moze zmniejszyc
sie po raz kolejny



CENY DROBIU W UE POZOSTAJA RELATYWNIE STABILNE

Ceny skupu kurczat brojleréw w UE (tuszka 65%), EUR/kg
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Zrédto: DG Agri
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Zmiana w okresie T.@

Kwiecien 2022 — Kwiecien 2023

Napedzane przez ograniczona
podaz i dobry popyt, ceny
brojlerow w UE od kwietnia
2022 r osiggnety wyjatkowo
wysoki poziom

To czesciowo pomogto
przenies¢ wysokie koszty paszy
I energii

Od 2023 r ceny producentow
maja tendencje do bycia
bardziej stabilnymi

Poniewaz koszty paszy i energii
spadajg z bardzo wysokich
poziomow obserwowanych w
ubiegtym roku, pewne
ozywienie produkcji moze
nastgpi¢ w 2023 r



GRYPA PTAKOW POZOSTAJE ISTOTNYM WYZWANIEM DLA e NP PARIBAS
~ RYNKU DROBIU W EUROPIE (8 roop & acro

Grypa ptakéw w UE i Wielkiej Brytanii
[ ADIS OUTBREAKS: From 01/10/2022 to 05/05/2023 0
WC%Q
o0 & ?\5

- For information purpeses only. The Eurcpesn
Commission does not assume any labikty
resy from s content
eng /,—)
- e 4

firopean
Comnmession
Te HPAI(NON-P) CB(256) @ 207
% HPAI(NON-P) WB (2358) ?/lg
e HPAIP) (750) W nthire
) 2023 - SANTE G2 { . Ipemes
Lawt update 0S/05/2023 C// K5 Abergeen
2 AIPZ (Scotland)

Perth

L]
B
T a :
Q@i/ ¥ e EdsnB%ﬁg: \>
{C}X {9

AN
o j," 4
-" Nevicagle
\ﬁm uponTye
J
S .

b
\

\

2

Nty
4 caster
P York 1
Leeds *"\Q‘l

| Pratton
upon Hully

{
9 < Vanchester

(E‘:;);:xr,\/\:y! ter - Lire @ez
g

Astoke.OnTrant
ﬁ [”'b Derby N\
g 0 biflele] vich |
} AIPZ with Mandatory Housing Orcnglafnd
AIPZ with Mandatory Housing Order {iWales) 7 /

Worcester

-0

OO\,-T d; Oxford StAlans
\L,-— Caer dydc

% Cacaitt

r~

f SoutraMpton Brighton e

= BT s el P--qugmnh'&'” v
I @, Nt NS
) v
H 1

LBlymouth 8

e Truro 2
b .

*
{ p
N 3
¥ bt

*
Jove
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W OKRESIE I-1V 2023 WSTAWIENIA KURCZAT BROJLEROW W

= BNP PARIBAS

~ POLSCE WYNIOStY 500 MLN PISKLAT I BYtY 0 2% WYZSZE R/R A8 Foon & Acko
Wstawienia kurczat brojlerow, 2017-04.2023, miesigecznie, min sztuk T 2021 /2023
— 2022 — — AVG 2017-19
135 - 133 135 - 133
A
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£rodtor 6US International Food & Agri Hub Department 8



CENY SKUPU KURCZAT BROJLEROW NA POCZATKU 2023 NP PARIBAS
POZOSTAWALY NA RELATYWNIE STABILNYM POZIOMIE P roop & aco

Ceny skupu kurczat brojleréw, miesieczne, 01.2018-05.2023, PLN/kg Zmiana w okresie T
65 Maj 2022 — Maj 2023

6,0
55

5.0

= Pod koniec maja 2023 roku
przecietnie kurczeta brojlery
skupowano po 5,7 zt/ kg, czyli
0 7% taniej r/r

4,5
4,0

3,5

3,0
2,5 -

2,0 -

1,5
01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23

Zradto: MRIRW International Food & Agri Hub Department 9



CENY PASZ POZOSTAJA NA RELATYWNIE STABILNYM, e PARIBAS
WYSOKIM POZIOMIE Gl B PAR

Cena paszy grower/finisher dla kurczat brojleréw, miesiecznie, 01.2018-04.2023, PLN/kg Zmiana w okresie T
Kwiecien 2022 — Kwiecien 2023

2,4
2,3
2,2
2,1

2,0 = Silny wzrost cen pasz dla drobiu

19 w H1 2022 roku

' = Bylo to zwigzane ze wzrostem

1,8 cen zboz, oddziatujagcym
zarbwno na rynek polski, jak i

1.7 zagraniczny

1,6 = Korekta cen pasz widoczna w
2023 roku

1,5

1,4

1,3

1,2

01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23

Zrédto: MRIRW 10



EFEKTYWNY MECHANIZM TRANSMISJI CEN W tANCUCHU WARTOSCI NP PARIBAS
SEKTORA DROBIARSKIEGO ZOSTAL ZABURZONY W H2 2022 Bl FooD & AcRo

Ceny zywca, miesa i produktow drobiowych w Polsce, PLN/kg — Cena fileta (Przetwérca)

@ Cena skupu kurczat brojleréw (Hodowca)

30 296 = Ceny detaliczne poledwicy drobiowej (Konsument)

= W H2 2022 ceny skupu

pozostawaty na
relatywnie  stabilnym
poziomie, ceny

detaliczne wzrastaty, a
ceny w przetworstwie
spadaty

0
01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23

Zréato: MRIRW, GUS, dane do IV 2023 International Food & Agri Hub Department 11



WZROST KUSZT()W PRODUKCJI NIE SPOWODOWAL SPADKU R
~ OPLACALNOSCI PRODUKCIJI BROJLEROW KURZYCH W POLSCE Bl Foop & acro

O 2020 @ 2021
——————— Linie zyskownosci ® 2022

® 2023

Ceny skupu kurczat brojleréw oraz koszty paszy, linie zysku operacyjnego dla kurnika o obsadzie 50 tys. szt.,
2015.02-2023.04
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26 T ' ' . . ' Ceny paszy

150 155 160 165 170 175 180 185 190 195 200 205 210 215 220 225 230 235 240 PLN/kg

Ceny zywca, PLN/kg

Uwaga: Cena zakupu - $rednia z danego miesiaca kalendarzowego; Cena paszy - Srednia miesigcznych cen paszy z okresu 2 miesiecy koriczacego sie w
miesigcu ceny zakupu, 2 miesiace dla odzwierciedlenia dtugosci cyklu produkeyjnego brojlera kurzego Dla IV 2023 cena paszy - szacunek

Zréato: MRIRW, BNP Paribas International Food & Agri Hub Department 12



W 2022 ROKU RENTOWNOSC W PRZEMYSLE DROBIARSKIM ULEGEA
POPRAWIE

Przychody, min PLN Udziat eksportu w przychodach, %
35,0
24159 33,0 33,0 32,0
14332 13888 15591
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
Rentownoéé EBITDA, % Naktady inwestycyjne, min PLN
6,6
6,3 43t 484
>.0 4,7 392 373
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022

Uwaga: Koszty i przychody zostaty podane w przeliczeniu na 1 przedsiebiorstwo, zatrudniajace powyzej 9 pracownikéw, ktore ztozyty sprawozdania do GUS
Zrédto: Pont info

International Food & Agri Hub Department
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Koszty energii, min PLN

G153

370

212
158 187

2019 2020 2021 2022
Net debt/EBITDA

2,8
1,4 1,4
0,6
2019 2020 2021 2022

13



EKSPORT POZOSTAJE STABILNYM KANALEM ZBYTU MIESA e PARIEAS
DRDBIUWEGU Z PUI_SKI L3 FOOD & AGRO

Wolumen eksportu nieprzetworzonego miesa i podrobow drobiowych z Polski, mIn ton

| -2% *
1,59

1,46 1,49 1,47

)

¢

2017 2018 2019 2020 2021 2022 I-111 2022 I-111 2023

Wartos¢ nieprzetworzonego miesa i podrobéw drobiowych z Polski, min EUR

2.615 2.705

2.351

4.283

2017 2018 2019 2020 2021 2022 [-111 2022 [-111 2023

Zrddto: MRIRW International Food & Agri Hub Department 14



W 2022 ROKU SYTUACJA MATERIALNA GOSPODARSTW e PARIEAS
DOMOWYCH W POLSCE REALNIE POGORSZYtA SIE

Poziom przecietnych miesiecznych dochodéw i wydatkow na 1 osobe w gospodarstwach domowych oraz udziat wydatkow w dochodzie
rozporzadzalnym w latach 2010-2022

= Udziat wydatkéw w dochodzie rozporzadzalnym [l Dochéd rozporzadzalny [ Wydatki

2400 7 . - 90
84% 83% 83% 82 2250
| 0 81% 0
2.200 9% 779 - 80
S 74% 2020
2.000 - ° 70% 1919
66% [ 70
1.800 A 9 63%
1598
1.600 - e 1475 60
| 1340
1.400 1201 1935 1278 1299 187 )
1200 A 1050 181052 B 1070 I 1001 1732 IRLVC
1.000 - 1005 1028 - 40
800 - - 30
600 5o
400 -
200 A - 10
0 - - 0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021*  2022*

Zradto: GUS International Food & Agri Hub Department 15



W 2022 ROKU ZWIEKSZYt SIE UDZIAt 2YWN!]§CI | NAPOJOW e PARIGAS
- BEZALKOHOLOWYCH W STRUKTURZE WYDATKOW GOSPODARSTW DOMOWYCH Sl Fooo & acio

Struktura przecietnych miesiecznych wydatkéw na 1 os. w Struktura wydatkow gospodarstw domowych na
gospodarstwach domowych (w % wydatkéw ogoétem), 2022, % zywnos¢ i napoje bezalkoholowe, %, 2021
pozostate
11% zZywnosé napoje bezalk.
edukacja . .
i napoje bezalko.
odziez i obuwie < 1% o warzywa > owoce
4% I e
- kier i by cuk
t : cukier i wyroby cuk.
cznost fig, 7%
restauracje o oleje i thuszcze
i hotele 27 mleko, sery, jaja
o m ryby i o. morza
wyposazenie
mieszkania 2% 5%
i prowadzenie pozostate
gosp. dom.
6%
zdrowie
19% pieczywo i p. zboz.
6% uzytkowanie mieszkania

rekreacja i kultura i nosniki energii
10%

transport

Frodio; 68 International Food & Agri Hub Department 16



KONSUMENCI ZWRACAJA CORAZ WIEKSZA UWAGE NA KWESTIE ZDROWOTNE

~ | ZWIEKSZAJA UDZIAL PRODUKTOW ROSLINNYCH W DIECIE

"Ktore, jesli w ogole, z ponizszych czynnikow sa dla Pana/Pani najwazniejsze podczas zakupow spozywczych? Prosze wybrac do 3."

Dania

Niemcy

Irlandia

Witochy

Holandia

Polska

Wielka Bryt.

Przyczynia sie do
spozycia
owocow/warzyw

-

20

-

30

-

22

;-

Zrédto: Mintel

Mata zawartosé
cukry

18

27

Mata zawartosc
tltuszczu

24

19

22

29

19

17

22

Naturalne sktadniki

- 28
.-
=P
-
26

-
-

Zrédto witamin i

Wysoka zawartos¢

mineratéw biatka

-

21
22

21
24

—F

18
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20

13

23

11

11

16

17

Wysoka zawartos¢  Mata zawartos¢

btonnika

22

11

20

18

16

14

17

kalorii

16

14

21

18

16

16

16

= BNP PARIBAS
L FOOD & AGRO

B 41 wybor
EE #2 wybor
Sktadniki Bez sktadnikow
ekologiczne pochodzenia
zwierzecego
24 4
15 12
10 6
19 5
12 4
9 4
9 7

17



0D 2026 R OBOWIAZEK RAPORTOWANIA INFORMACII NIEFINANSOWYCH W RAMACH CSRD
BEDZIE DOTYCZYt NIEMAL WSZYSTKICH DUZYCH FIRM Z SEKTORA SPOZYWCZEGO W POLSCE K&

Obecnie - NFRD

Dyrektywa o ujawnianiu informacji niefinansowych NFRD

Obowiazek raportowania dotyczy ok 11 700 podmiotéw/ grup w UE

Raportowanie informacji wedtug dowolnych standardéw raportowania informacji
niefinansowych

Brak obowiazku kalkulacji $ladu weglowego w zakresie 3
Brak obowiagzku certyfikacji sprawozdan niefinansowych
Mozliwosc¢ publikacji odrebnego raportu niefinansowego

.= BNP PARIBAS
FOOD & AGRO

Od 2025 r - CSRD

Dyrektywa o sprawozdawczosci przedsiebiorstw

w zakresie zrownowazonego rozwoju CSRD

Obowiazek raportowania obejmie ok 50 tys podmiotéw/ grup w UE

Raportowanie wedtug Europejskich Standardéw Sprawozdawczosci w zakresie
Zréwnowazonego Rozwoju, ktore beda wskazywac konkretne mierniki do kalkulagji

Obowiazek kalkulacji sladu weglowego w zakresie 3 (caty tancuch wartosci)
Obowiazek certyfikacji sprawozdan niefinansowych
Raport niefinansowy ma by¢ elementem sprawozdania

2023
C

Raportowanie za: FY2022

DUZE jednostki zainteresowania
publicznego

= (Sprzedaz Netto>40 min
EURO lub Suma Bilansowa >
20 min EURO)

= zatrudniajace wiecej niz 500
pracownikéw

NFRD TAK
CSRD NIE

Zrédto: Komisja Europejska

2024
C

FY2023

DUZE jednostki zainteresowania
publicznego

= (Sprzedaz Netto>40 min
EURO lub Suma Bilansowa >
20 min EURO)

= zatrudniajace wiecej niz 500
pracownikow

TAK
NIE

2025
@

FY2024

FY2025
DUZE: spetniajace 2 z 3 kryteridw:

= Sprzedaz Netto>40 min EUR,

= Suma Bilansowa > 20 mIn EUR,

= Przecietna liczba
pracownikow>250

DUZE jednostki zainteresowania
publicznego

= (Sprzedaz Netto>40 min
EURO lub Suma Bilansowa >
20 min EURO)

= zatrudniajace wiecej niz 500
pracownikéw

NIE NIE
TAK TAK

FY2026

+Spoiki publiczne
zatrudniajace wiecej niz 10
pracownikéw

NIE
TAK

18



BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m st Warszawy w
Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt w catosci wptacony



~<4 BNP PARIBAS
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WAZNA INFORMACJA:

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Bank BNP Paribas Bank Polska SA i stanowi publikacje handlowg w rozumieniu przepisow MiFID Il (Dyrektywa
2014/65/EU) Nie stanowi badania inwestycyjnego w rozumieniu MiFID Il i w zwigzku z tym nie zostata przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi
zapewniajgcymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie podlega zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych

Niniejsza publikacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowana jako doradztwo inwestycyjne Nie stanowi rowniez oferty ani propozycji
zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferty sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Bank BNP Paribas Bank Polska SA

Przedstawione opinie i komentarze pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania Przy ich opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktore sa uwazane
za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Banku Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie po uprzednim
uzyskaniu pisemnej zgody Banku

BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m st Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000011571,
posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 593 150 zt w catosci wptacony

Bank BNP Paribas Bank Polska SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego, ul Piekna 20, 00-549 Warszawa

The bank for a changing world
FOOD & AGRO
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